Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

Poczatek drugiego kwartatu, kwiecien 24 przynidst kilka ciekawych opracowan, na ktére chce
zwrdcié Paiistwa uwage. 19 kwietnia pojawita sie publikacja ACER , Analysis of the European
LNG markets developments”?, gdzie m.in. podkreslono:

1. ,Podczas kryzysu energetycznego UE z powodzeniem zabezpieczyta dostawy gazu i
zdywersyfikowata import gazu ziemnego odchodzqc od dostaw z Rosji, przy czym LNG
odegrat kluczowq role w tej zmianie.

2. 0d 2022 r. ponad 50 mld m? nowej infrastruktury regazyfikacji LNG w UE zmniejszyto
ograniczenia w dostawach i pomogto zmniejszy¢ luke cenowq miedzy europejskimi
hubami gazowymi a kwotowaniami LNG.

3. UE jest najwiekszym rynkiem importowym LNG (134 mid m3 importu LNG w 2023 r.),
a Stany Zjednoczone najwiekszym eksporterem (119 mld m3® w 2023 r.).

4. W 2023 r. Europa zaimportowata 18 mld m? rosyjskiego LNG, gtéwnie z kontraktéow
dtugoterminowych podpisanych przed 2022 r. Nie mniej niz 1 mld m? rosyjskiego LNG
zostato ponownie wyeksportowane na rynki azjatyckie (przetadunki LNG).

5. Popyt na LNG w UE prawdopodobnie osiggnie szczyt w 2024 r. Wynika to ze
zmniejszenia strukturalnego zapotrzebowania na gaz wynikajgcego z ambitnych celow
UE w zakresie dekarbonizacji.

6. 19 swiatowych projektow skraplania bedqcych w trakcie realizacji ma zwiekszyc
produkcje LNG o okoto 200 min ton do 2030 r., co odpowiada pofowie obecnego
rocznego handlu.

7. Okoto 75 % zdolnosci importowych LNG dodanych w UE od 2022 r. to ptywajgce
jednostki do magazynowania i regazyfikacji (FSRU). Pozwala to na potencjalng
zmiane przeznaczenia lub relokacje tej ptywajqcej infrastruktury, jesli jej wykorzystanie
znacznie spadnie [...].”?

Forum Krajoéw Eksporteréw Gazu (Gas Exporting Countries Forum - GECF) z katarskiej Dohy
(Ad-Dauha) 22 kwietnia opublikowato swojg flagowa roczng (juz piatg) edycje raportu:
“Annual Gas Market Report 2024 (AGMR)”3, oferujac przeglad i analize gtéwnych trenddéw i
wydarzen na $wiatowym rynku gazu ziemnego i LNG w ubiegtym roku, wraz z perspektywami
krétkoterminowymi.

»Najwazniejsze wnioski z raportu AGMR 2024 to:

1. Gospodarka swiatowa wykazata sie odpornosciqg, radzgc sobie z wieloma wyzwaniami;

2. Swiatowe zuzycie gazu wzrosto w warunkach nizszych cen gazu;

3. Wszystkie gfowne sektory zuzywajgce gaz ziemny wykazaty wyzszy popyt na gaz
ziemny;

4. Swiatowa produkcja gazu odnotowata niewielki wzrost, ale jest na Sciezce silniejszego
wzrostu;

5. Wydobycie gazu ze zt6z niekonwencjonalnych nadal przyczynito sie do wzrostu podazy
gazu ziemnego na swiecie;

6. Inwestycje w wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego przekroczyty poziom sprzed
pandemii;

1 https://www.acer.europa.eu/news-and-events/news/acers-monitoring-shows-eu-Ing-imports-might-be-near-its-peak
2Dostep do raportu:
https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/ACER 2024 MMR European LNG market devel

opments.pdf
3 https://www.gecf.org/ resources/files/events/gecf-unveils-the-annual-gas-market-report-2024/gecf-agmr-2024.pdf
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Projekty redukcji emisji nabraty tempa;
Handel gazem rurociggowym zmniejszyt sie — strategia dywersyfikacji dostaw do UE;

9. Region Azji i Pacyfiku napedzat wzrost globalnego importu LNG, a Chiny byty gtownym
importerem;

10. Uruchomienie nowych zdolnosci skraplania spadto do najnizszego poziomu od dwdch
dekad, podczas gdy FID wzrosty;

11. Swiatowa flota zbiornikowcéw LNG znacznie sie powiekszyta, a czes¢ z nich zostata
przeksztatcona w FSRU/FSU;

12. Wolumeny podziemnych magazynéw gazu w UE utrzymywaty sie na wysokim
poziomie;

13. Ceny spot gazu doswiadczyty znacznego spadku i zmniejszonej zmiennosci [...].”*

25 kwietnia Raport o LNG 2024-2028 opublikowata IEEFA (Institute for Energy Economics and
Financial Analysis)®, ktéra ,[...] spodziewa sie, ze projekty skraplania LNG bedgce w budowie,
dodadzq 193 min ton rocznie (MTPA) do 2028 r. — co oznacza wzrost o 40 proc. w ciggu
zaledwie pieciu lat — zwiekszajgc catkowitg Swiatowq zdolnos¢ skraplania do 666,5 MTPA.
Najwiekszy udziat w dostawach bedzie pochodzit z USA i Kataru, co prawdopodobnie zepchnie
Australie na trzecie miejsce wsrod globalnych dostawcéw LNG. Tymczasem w Rosji, Kanadzie
i krajach afrykanskich budowane sq znaczne moce LNG. W ostatnich latach traderzy LNG — w
tym na przyktad Shell, TotalEnergies i wielu innych — zakontraktowali zakup najwiekszej czesci
wolumendw LNG z nowych obiektow eksportowych, w celu ich odsprzedazy nabywcom na
catym sSwiecie. Jesli jednak nie nastqpi szybki i trwaty wzrost popytu, dostawcy i handlowcy
LNG prawdopodobnie bedq musieli zmierzy¢ sie z dtugim okresem niskich cen i niewielkich
zyskow. [...] Powolny wzrost popytu na skroplony gaz ziemny (LNG) w potgczeniu z rekordowym
wzrostem globalnych zdolnosci eksportowych do 2028 r. prawdopodobnie wepchnie rynki w
dtuzszy okres nadpodazy”, zgodnie z najnowszym raportem Global LNG Outlook
przygotowanym przez Instytut Ekonomii Energii i Analiz Finansowych (IEEFA)°.

| takze CREA - Centre for Research on Energy and Clean’ Air z Finlandii — opublikowata badania
i wyliczenia co do obecnosci rosyjskiego LNG na rynku sSwiata i Europy, skupiajgc sie na
mozliwym ,price cap” dla rosyjskiego LNG jako mozliwos¢ dla nowych, dyskutowanych sankgji.
Ponizej kluczowe wnioski dokumentu:

1. W2023r. 13 proc. wolumenu importu LNG do UE pochodzito z Rosji. Wyniosto to 17,25
mld m?3, z wytqczeniem przetadunkdw do paristw niebedgcych cztonkami UE.

2. Import rosyjskiego LNG stanowit 5% zuzycia gazu w UE, co swiadczy o stosunkowo
niskim uzaleznieniu od niego Unii. Rosja jest jednak silnie uzalezniona od rynku
unijnego, do ktérego w 2023 r. trafiata potowa catego eksportu LNG.

3. W 2023 r. w ramach rosyjskiego projektu Jamat LNG wyeksportowano 26 mld m3 LNG,

z czego 72 proc. trafito do Europy. 86 proc. eksportu z zaktadow Portowaja i Wysock
(4,5 mld m3) trafito do Europy.

%

4 Por.: GECF Annual Gas Market Report

5 https://ieefa.org/what-we-do

6 https://ieefa.org/sites/default/files/2024-04/Global%20LNG%200utlook%202024-

2028 April%202024%20%28Final%29.pdf

7 Piszg o sobie: ,Jestesmy niezalezng organizacja badawczg skupiajgca sie na ujawnianiu trenddw, przyczyn i skutkow
zdrowotnych, a takze rozwigzan problemu zanieczyszczenia powietrza. Jest zarejestrowana jako organizacja non-profit w
Finlandii, zatrudniajaca pracownikéw w Azji i Europie. Finansowanie z grantéw filantropijnych i dochoddw ze zleconych
badan.
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4. W 2023 r. kraje G7+ utrzymaty dominacje w transporcie rosyjskiego LNG. PrzewoZznicy
nalezgcy do krajow G7+ lub ubezpieczeni w tych krajach przetransportowali 93 proc.
(15,5 mld EUR) rosyjskiego LNG na catym swiecie.

5. Wprowadzenie swiatowego putapu cenowego LNG na poziomie 17 EUR/MWh
zmniejszytoby dochody Rosji o 60 proc. w stosunku do 2023 r., co doprowadzifoby do
spadku catkowitych przychodéw z eksportu LNG o 10 mld EUR. Alternatywnie, gdyby
tylko UE natozyta limit cenowy, catkowite przychody Rosji z eksportu LNG w 2023 r.
zmniejszylyby sie o 29 proc., co oznacza strate w wysokosci 5 mld euro.?

Mysle, ze ze wzgledu na obszernos¢ i mozliwymi konsekwencjami takze dla azjatyckiej czesci
$wiata nad sankcjami wobec rosyjskiego LNG trzeba sie bedzie pochyli¢ w osobnym materiale.
»Wedtug danych analitycznych S&P Global LNG, eksport z kilku gtéwnych hubéw LNG, w tym
z USA, Bliskiego Wschodu, Algierii i Nigerii, wynidst w tym miesigcu 14,55 miIn ton (stan na 25
kwietnia). Z tej liczby prawie 40 proc. zostato wystanych do Azji, 29 proc. do Europy, okoto 3
proc. do regionu Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej, a nastepnie odpowiednio 2 i 1 proc. do
Ameryki Potudniowej i Pétnocnej, a reszta nie zostata jeszcze nominowana. Dla poréwnania,
w marcu w tym samym okresie —od 1 do 25 — 36 proc. z nich trafito do Europy, a 55 proc. do
Azji. Europa i Azja zwyczajowo wykorzystujg konkurencje cenowg w okresie letnim, aby
przyciggnac tadunki LNG i uzupetnié swoje zapasy przed nastepng zimg. Wydaje sie, ze obecna
dynamika sktonita inne osrodki do wejscia w arbitraz cenowy”?. Dobrze obrazuje to grafika
przygotowana przez ICIS:

Source: ICIS
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Rys. 1.Import (EU+UK; Chiny; Japonia; Korea; Taiwan, Indie) LNG do kwietnia ‘24 r.
Zrédto: ICIS

8 https://energyandcleanair.org/publication/Ing-price-cap-would-have-cut-russias-Ing-export-revenues-by-60-percent-in-

2023/
9 Por.: S&P Global Commaodity Insights
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Polska w tym $wiatowym ,,zamieszaniu” (przypominam, ze nie wychodzimy ponad 1 proc.
Swiatowego obrotu LNG) koncentruje sie wytacznie na Norwegii, dostawach LNG z USA (tu
definiowany ktopot z Global Venture) i Kataru. Kwiecier zaznaczyt sie wzrostem ilosci gazu
wtasnego (czyli z wydobycia Orlen/PGNiG) przesytanego do Polski z Norwegii jako efekt
przejecia spotki KUFPEC Norway i przekierowania do Polski wtasnie od 1 kwietnia catej
przypadajgcej na nig produkcji gazu®®. Przypomne, ze w wyniku transakcji zakupu KUFPEC
Norway, PGNiG Upstream Norway z Grupy ORLEN przejat kontrole nad udziatami w 5
produkujgcych ztozach: Gina Krog, Sleipner Vest, Sleipner Ost, Gungne i Utgard. Orlen (PGNiG)
byt juz wczesniej udziatowcem wszystkich tych zt6z. Zakup KUFPEC Norway pozwolit zwiekszy¢
ilo$¢ surowca wydobywanego przez Grupe ORLEN w Norwegii o 25 proc. - do 4 mld m3/r (do
obiecywanych 10 mld m3/r— ok niech bedzie o$miu — ciggle baaardzo daleko. Nota bene kto$
jeszcze pamieta te szumne zapowiedzi?). Wydobywany gaz ziemny jest przesytany do Polski
gazociggiem Baltic Pipe, w ktérym Grupa ORLEN ma zarezerwowang przepustowosc
umozliwiajgcg transport nieco ponad 8 mld m3 /r. Skierowanie do Baltic Pipe dodatkowych
wolumendw uzyskanych w wyniku nabycia KUFPEC Norway oznacza, ze w ujeciu
$redniorocznym wydobycie PGNiG Upstream Norway moze stanowié¢ dopiero potowy gazu
sprowadzanego przez ORLEN z Norwegii przy wykorzystaniu maksymalnej zarezerwowane;j
przepustowosci Baltic Pipe.

Zwyczajowo dane statystyczne podato ENTSO-E. W kwietniu wytwarzanie ee ze zrddet
gazowych wyniosto 1 017 452 MWh i byto nizsze 0 5,5 proc. r/r. (1 076 421 MWh w 04/23). W
strukturze wytworzenia to tylko 8,13 proc. (spadek z 10,03 proc w poprzednim miesigcu), gdy
rok temu byto 8,98 proc, a udziat 9,78 proc. Fatalnie dla polskiej gospodarki, polskiej
energetyki, ze stabilnie od ponad roku (kwietnia ‘23) kupujemy energie z zagranicy. Kwiecien
2024, to kolejny miesigc (nieprzerwanie od kwietnia 2023 r.) z ujemnym saldem w wymianie
transgranicznej. Wytworzenie ogdtem netto wyniosto w kwietniu 12 508 447 MWh przy
krajowym zapotrzebowaniu 13 388 802 MWHh.

W czwartym tygodniu kwietnia ceny na gtdwnych europejskich rynkach energii elektrycznej
nadal rosty. Mimo to wiekszo$¢ rynkdw przez kilka godzin notowata ujemne ceny, zwtaszcza w
niedziele 28 kwietnia. Na rynku MIBEL (Hiszpania/Portugalia) ceny tygodniowe byty ponownie
najnizsze dwunasty tydzien z rzedu, a w/w kraje osiggnety rekordowg produkcje energii
fotowoltaicznej odpowiednio 23 i 24 kwietnia. Produkcja energii stonecznej wzrosta na
wiekszosci rynkow, podczas gdy produkcja energii wiatrowej spadta na wiekszosci rynkéw. W
Polsce w zwigzku z nadpodazg generacji oraz koniecznoscig zachowania niezbednych rezerw
Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE) wprowadzity 11,13,14 i 27,28,29,30 kwietnia
nierynkowa redukcje generacji ze zrodet fotowoltaicznych w polskim systemie energetycznym
(w pojedynczych godzinach w $rodku dnia bywato to nawet 3,5 GW)!L,

Popatrzmy na ceny i kwotowania LNG. Azja ciggle drozsza niz Europa. Duze zapasy gazu
ziemnego w UE spowodowaty zwiekszenie réznicy cen LNG w Azji w poréwnaniu z Europg
(arbitraz). Rozpieto$¢é cenowa notowan na dostawy w ‘24 poszerzyta sie do 1,40 USD/MMBtu,
co oznacza, ze bardziej ekonomiczne jest wysytanie tadunkéw diuzszg trasg do Azji niz do

10 https://rynek-gazu.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-cire-24/grupa-orlen-zwiekszyla-o-ponad-30-proc-ilosc-
przesylanego-do-polski-gazu-pochodzacego-z-wlasnego-wydobycia-w-norwegii
11 por.: https://www.pse.pl/informacje-o-pracy-systemu-elektroenergetycznego
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Europy. Wraz z rozpoczeciem sezonu ponownego zattaczania zapasy gazu w Europie wynosza
60 proc., a cztonkowie UE sg zobowigzani do zwiekszenia poziomu magazynéw do 90 proc. do
listopada 24 roku. Jednak wraz z wyzszymi cenami w Azji, prawdopodobnie zobaczymy, ze
wiecej amerykanskich tadunkéw trafi do Azji, poniewaz azjatycka cena spot (JKM) wynosi
ponizej 10 USD/MMBtu, co sprawia, ze LNG jest konkurencyjny cenowo juz na poziomie nieco
ponizej 60 USD za barytke ekwiwalentu ropy naftowej (boe).

LNG price differential between JKM/NWE open arb window
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Rys. 2. Rdznica cen pomiedzy notowaniem JKM / NWE na 2024. Uwaga: notowaniaz Q3’23 r.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights
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Rys. 3. Biezgce notowania cen LNG na 2024r.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights



Warto zauwazy¢ za analitykami S&P, ze , historycznie, wraz ze wzrostem cen / notowan na
TTF, réznica w stosunku do LNG powiekszata sie, podczas gdy wraz ze spadkiem cen TTF
roznica w stosunku do LNG zmniejszata sie. Rdznice te pozostawaty jednak niewielkie,
poniewaz europejscy nabywcy starajg sie zwykle uzupetnié zapasy w sezonie letnim lub
zwyczajowo skorzystaé z silnej ekonomii arbitrazu cenowego, ktéra poczatkowo prowadzita
do tego, ze europejscy gracze przekierowywali fadunki do Azji, gdzie zwroty (zarobki) byty
wieksze. Mimo, ze oferty w Europie Pdétnocno-Zachodniej byty bardziej atrakcyjne w
poréwnaniu z innymi centrami popytu, wydaje sie, ze sprzedajacy przymykaja oko w
oczekiwaniu na oferty z wschodzgcych centréw popytu. W rezultacie, aktywnos¢ handlowa
ucierpiata, a aktywnos¢ spadta w ciggu ostatnich kilku tygodni, podaty zrédta. Handlowcy
oczekuja, ze popyt z krajéw Ameryki tacinskiej i Afryki Pétnocnej, takich jak Brazylia, Argentyna
i Egipt, wzrosnie w nadchodzgcych miesigcach i traderzy chcg sprzedawaé w tych rosngcych
centrach popytu, gdzie ceny mogg by¢ bardziej konkurencyjne [...]"*2.

Zatrzymajmy sie moment nad wykresem Bloomberga (Rys.4) z notowaniami cen gazu
ziemnego od lata zesztego roku, gdzie tadnie wida¢ jak lekka zima w Europie przetozyta sie na
ceny. W pazdzierniku ‘23 oczekiwania poziomu 25 €/MWh wydawaty sie niemozliwe. Teraz,
przed wakacjami i kolejnym sezonem zattaczania, przy nadpodazy LNG i dyskutowanym
sankcjom na rosyjski towar, cena w okolicy 20€/MWh nie wydaje sie niemozliwa?

European Gas Futures Erase 2024 Losses
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Rys. 4. Biezgce notowania cen gazu ziemnego w Europie do kwietnia 2024r.
Zrédto: Bloomberg; ICE Futures Europe?3

12 por.m.in.: https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/Ing/042524-Ing-selling-
interest-paused-as-sellers-await-bids-from-competitive-demand-hubs;
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/videos/market-movers-americas/042924-american-
commodity-markets-await-decisions-regulations-earnings

13 https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-04-16/european-gas-jumps-as-israel-vows-response-to-iran-
attack?srnd=undefined oraz https://Ingprime.com/asia/spot-Ing-shipping-rates-european-prices-drop-this-week-3/110756/
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Na koniec kwietnia, ceny gazu ziemnego w Europie delikatnie spadajg. Cena SparkNWE DES
LNG na dostawy w pierwszym tygodniu maja ‘24 jest szacowana na 9,157 USD/MMBtu z 0,190
USD/MMBtu dyskontem w stosunku do TTF i jest to spadek ceny DES LNG 0 0,703 USD/MMBtu
i zawezenie dyskonta do TTF o 0,040 USD/MMBtu.

Price Evolution

Lok

Rys. 5. Notowania cen gazu ziemnego Spark 2023-2024r.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights; Spark

Jak juz pisatem w poprzednim, marcowym materiale poziomy gazu w magazynach w Europie
sg bardzo wysokie potagodnej zimie, a UE-27 zakonczyta zime z rekordowo wysokimi zapasami
w magazynach gazu. Z danych Gas Infrastructure Europe (GIE) wynika, ze wolumeny w
magazynach gazu w UE spadly w poréwnaniu z ubiegtym tygodniem i 24 kwietnia byty
zapetnione w 61,74 procentach. 17 kwietnia magazyny gazu byly zapetnione w 62,06
procentach, a 24 kwietnia ubiegtego roku w 58,29 procentach. To dalej wyniki wczesniej nigdy
nie spotykane, tak samo zresztg jak drastyczne zmniejszenie zuzycia gazu ziemnego w UE.
Zostajac przy infrastrukturze trzeba zaznaczyé, ze w ostatnim tygodniu kwietnia (25/04) Gaz-
System podpisat dfugoterminowg umowe czarterowg FSRU z japoriskim gigantem
zeglugowym MOL (spétka zalezna White Eagle Energy) na planowany terminal importowy LNG
w Gdansku, ktéry zbuduje HD Hyundai Heavy. Umowa zostata zawarta na 15 lat z mozliwoscia
dalszego przedtuzenia, Gaz-System ma réwniez prawo do zakupu FSRU. ,,W lutym Gaz-System
wybrat MOL jako preferowanego armatora do wyczarterowania FSRU. Jest to pierwsze w
Polsce FSRU, ktére dotaczy do ladowego terminalu LNG w Swinoujsciu. Wczeéniej polski Orlen
zarezerwowat cate 6,1 mld m3® mocy regazyfikacyjnych rocznie w planowanym przez Gaz-
System obiekcie importowym LNG opartym na FSRU. Orlen (PGNiG) jest juz odpowiedzialny
za cato$¢ dostaw do pierwszego terminalu importowego LNG Gaz System w Swinoujéciu.
Przyjmuje sie, ze FSRU zacumuje przy platformie cumowniczej w odlegtosci ok. 3 km od brzegu,
w rejonie Portu Gdarnsk pomiedzy ujéciami odnég Wisty: Smiatej i Martwej. Oprécz FSRU
projekt obejmuje nabrzeze, rurociaggi morskie i ladowe oraz inng infrastrukture. Wczesniej
Gaz-System informowat, ze oddanie do uzytku catego projektu, wspieranego przez UE,
planowane jest na przetomie 2027 i 2028 roku. MOL poinformowat w osobnym oswiadczeniu,
ze HD Hyundai Heavy zbuduje FSRU i dostarczy go w 2027 roku. Firma podata, ze jednostka
bedzie miata pojemno$é 170 000 m3, 294 metry dtugosci i 46 metréw szerokosci. [...] Kontrakt
ma wartos$¢ 483,9 miliarda wondéw, czyli okoto 364 milionéw dolaréw, a Hyundai Heavy
dostarczy FSRU do lipca 2027 roku. Jest to prawdopodobnie najwyzsza cena do tej pory za
pojedynczy FSRU tej lub podobnej wielkosci. Przed tym zaméwieniem amerykanska firma LNG
Excelerate Energy zarezerwowata nowy FSRU w Hyundai Heavy w pazdzierniku 2022 roku, a
ta transakcja jest warta okoto 332 milionéw dolarow” 4.

14 https://Ingprime.com/asia/mol-gaz-system-seal-gdansk-fsru-charter-deal/110683/
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MOL na koniec Q1 2025 roku bedzie wtascicielem lub wspétwtascicielem 104 jednostek (94 w
Q1’23197 wQ1'24).5

Niemcy takze nie prdéznuja. ,Z poczatkiem kwietnia niemiecki operator terminalu LNG
Deutsche ReGas otrzymat pozwolenie na eksploatacje swojego obiektu importowego LNG
opartego na FSRU w niemieckim porcie Mukran. Terminal "Deutsche Ostsee" otrzymat
pozwolenie zgodnie z § 4 Federalnej Ustawy o Kontroli Emisji (BImSchG) i § 17 Federalnej
Ustawy o Gospodarce Wodnej (WHG) od Parstwowej Agencji Rolnictwa i Srodowiska (StALU)
Pomorza Zachodniego, zgodnie z oswiadczeniem Deutsche ReGas. Po petnym uruchomieniu
terminal LNG bedzie miat przepustowos$¢ do 13,5 mld m3 gazu rocznie, ktéry bedzie
wprowadzany do sieci gazociggdw EUGAL/OPAL i NEL. [...]"*¢

Tam mamy potaczenie z EuRoPol GAZ. Do 2022 roku gazociagi Gascade Gastransport petnity
istotng role w przesyle gazu pochodzacego z Rosji (z kierunkéw: Nord Stream, Polska, Czechy)
na zachdéd (Francja, Holandia) i potudnie (Austria, Szwajcaria i Czechy) Europy (Rys.6.). Dla
potencjalnego polskiego hubu gazowego istotng role moga petnié¢ gazociggi EUGAL i JAGAL.
Gazocigg EUGALY, po zniszczeniu gazociggdw Nord Stream, jest wykorzystywany do przesytu
gazu ziemnego z terminala Lubmin FSRU, umiejscowionego na wejsciu gazociggéw Nord
Stream do systemu niemieckiego. Ponadto bedzie on obstugiwat kolejny terminal importowy,
Mukran FSRU, zlokalizowany na Rugii. Mukran FSRU przechodzi juz obecnie (kwiecier 2024)
faze testow'é.
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Rys. 6. Gazociggi Gascade Gastransport
Zrédto: Gascade Gastransport

15 MOL poinformowat wczesniej, ze ma zamoéwionych ponad 30 zbiornikowcéw LNG. Na dzier 31 marca 2024 r. flota MOL
obejmowata réwniez pie¢ FSU/FSRU, trzy statki do bunkrowania LNG, jeden statek motorowy LNG, sze$¢ zbiornikowcow
etanu i 20 statkdw LPG/amoniaku. MOL postawit sobie réwniez za cel eksploatacje 90 statkéw napedzanych LNG i
metanolem do 2030 roku. Por.: https://Ingprime.com/asia/mols-Ing-carrier-fleet-to-grow-to-104-vessels-by-march-
2025/111082/

16 https://Ingprime.com/europe/deutsche-regas-gets-operating-permit-for-mukran-fsru-terminal/109484/

17 Niem. Europdische Gas-Anbindungsleitung

18 https://www.offshore-energy.biz/germanys-mukran-Ing-terminal-starts-trial-operations/
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Rys. 7. Energos Power przybywa do Mukran luty 2024 r.
Zrédto: Deutsche ReGas / Zdjecie: Christian Morgenstern.

»Zbudowany w 2015 r. Maran Gas Alexandria o pojemnosci 161 870 m3, nalezacy do greckiego
Maran Gas i katarskiego Nakilat, dostarczyt tadunek z zaktadu eksportowego Equinor
Hammerfest LNG w Norwegii do zbudowanego w 2021 r. Energos Power o pojemnosci 174
000 m® w Mukran na wyspie Rugia. W czerwcu ubiegtego roku Deutsche ReGas podpisat
umowe z niemieckim rzgdem na podczarter FSRU dostarczonego w 2021 r przez Hudong -
Zhonghua i nalezgcego do amerykanskiej firmy Energos Infrastructure. Deutsche ReGas przejat
czarter Energos Power w pazdzierniku ubiegtego roku, ktéry bedzie pracowat réwnolegle do
FSRU Neptun w Mukran w ramach drugiej fazy terminalu LNG. W styczniu ubiegtego roku
Deutsche ReGas uruchomit terminal importowy LNG w Lubmin FSRU, pierwszy prywatny
terminal LNG w Niemczech. W 2009 roku wyczarterowata zbudowany w 2009 roku FSRU
Neptune o pojemnosci 145 000 cbm od francuskiego giganta energetycznego TotalEnergies.
Deutsche ReGas poinformowat, ze spodziewa sie, ze Neptun dotrze do Mukran na poczatku
latate.

,16 kwietnia niemiecki oddziat belgijskiego operator terminali LNG Fluxys Deutschland kupit
od niemieckiego Gascade 25 proc. udziatow w gazociggu podmorskim, ktéry faczy terminal
Mukran LNG Deutsche ReGas z niemiecky siecig przesytlowag gazu w Lubminie. Strony nie
podaty szczegdtéw finansowych transakcji, wiadomo jednak, ze Fluxys bedzie samodzielnie
oferowac i sprzedawac zwigzane z tym zdolnosci transportowe. Rurocigg o dfugosci 50 km
"Ostsee Anbindungsleitung" (OAL) tgczy terminal LNG na wyspie Rugia z Lubminem, skad jest
potgczony z siecig rurociggdw. Fluxys Deutschland i Gascade sg juz wspotwtascicielami
"Nordeuropadische Erdgasleitung" (Pétnocnoeuropejski Gazocigg Ziemny, NEL) i "Europaische
Gas-Anbindungsleitung" (Europejskie Potaczenie Gazociggowe, EUGAL), ktore rdwniez maja
swoj poczatek w Lubminie koto Greifswaldu”®.

19 https://Ingprime.com/europe/fluxys-buys-stake-in-mukran-Ing-pipeline/109876/?
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Zrédto: Gascade; Fluxys.

Na koniec chce jeszcze zwrdcié Paistwa uwage, ze w drugiej dekadzie kwietnia pierwszy raz
od stycznia w Suezie pojawit sie tankowiec LNG (Flex Volunteer o pojemnosci 174 000 m3)
i przeszedt przez Kanat Sueski w drodze do Jordanii. ,Jest to pierwszy tankowiec LNG, ktory
przeptywa przez Suez od trzech miesiecy po tym, jak zaktécenia spowodowane atakami
jemenskich grup rebeliantéw Huti na statki w tym rejonie zmusity handlowcéw do unikania
trasy. Eksperci rynkowi spekuluja, ze Flex Volunteer, wyczarterowany przez Vitol,
prawdopodobnie przewozit LNG zakupiony przez egipski panistwowy EGAS z Vitol w celu
dostarczenia go do Akaby. EGAS korzysta z Akaby, poniewaz nie ma FSRU, co uniemozliwia mu
bezposredni odbidér tadunkéw LNG. Clean Horizon o pojemnosci 162 000 m? byt ostatnim
statkiem, ktdry przeptynat przez Kanat Sueski przed Flex Volunteer 16 stycznia?®.
Zamieszczam dla Panistwa rysunek wykonany przez IEA na bazie danych ICIS pokazujgcy
zmiany w $wiatowym transporcie LNG w sezonach zimowych 22/23 i 23/24, gdzie z powodow
klimatycznych (Panama) i wojennych (Suez) trasy wydtuzyty sie znacznie.

Gas market update

Red Sea disruption and Panama bottleneck make LNG flows more regional, but also mean

longer voyage
9 yages LNG Flow Dynamics: winters 2023-24 vs 2022-23

42bem 42bem
4 +6% YoY fer, S 4 +2% YoY

Australia to Asia
56 bom
4 +3% Yoy
<
via Panama Canal

3bem
+-54% Yoy

62bem
+ +18% Yoy

o 1Iea

20 https://Ingprime.com/asia/spot-Ing-shipping-rates-remain-steady-european-prices-jump/110139/
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Rys. 9. Zaktécenia przeptywu towaréw (dynamika dla LNG) na Morzu Czerwonym i w Kanale

Panamskim.
Zrédto: IEA; ICIS LNG Edge.

Ciesze sie, ze GAZ-System podjat dziatania dla zwiekszenia przepustowosci z Ukraing. Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit bowiem (info za PAP i GAZ-SYSTEM?'22) projekt
przepustowosci przyrostowej dla granicy pomiedzy obszarami rynkowymi Polska — Ukraina —
informuje Gaz-System. Aukcja przepustowosci przyrostowej zostanie przeprowadzona 1 lipca
2024 roku na Platformie GSA. ,W oparciu o otrzymany ubiegtoroczny sygnat z rynku o
zapotrzebowaniu na przepustowos¢ ciggta w kierunku Ukrainy opracowalismy wspdlnie z Gas
TSO of Ukraine rozwigzanie tzw. projekt przepustowosci przyrostowej, ktérego realizacja
pozwoli udroznic transport w tym kierunku.” Trzymamy kciuki.

21 https://www.pap.pl/aktualnosci/gaz-system-jest-projekt-zwiekszenia-mozliwosci-przesylu-gazu-w-kierunku-ukrainy
22 https://www.gaz-system.pl/pl/dla-mediow/komunikaty-prasowe/2024/maj/01-05-2024-prezes-urzedu-regulacji-
energetyki-zatwierdzil-projekt-przepustowosci-przyrostowej-dla-granicy-pomiedzy-obszarami-rynkowymi-polska-
ukraina.html



