Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

W zesztym miesigcu pisatem o dziwnych, zrédtowych danych z ENTSO-E, na ktérych opieram
swoje komentarze. Zwyczajowo rdznig sie one od danych krajowych — trudno i szkoda, ze tak
prostej sprawy nie mozna nawet na gruncie europejskiej wspétpracy ujednolicié. Czekatem tez
na dane za lipiec, aby takze zweryfikowa¢ dane czerwcowe. ENTSO-E danych nie poprawito,
nie zmienito. Za to dostalismy informacje, ze ,,wg danych KSE zapotrzebowanie w czerwcu byto
okoto 12,6TWh, a fotowoltaika po prostu przeszta na inne raportowanie. [...] PV znajduje sie
teraz w innej kolumnie i trzeba poczekaé po przejsciu zmiany na rynku bilansujgcym” 2.

Warto podkresli¢, ze obecnie dane PSE/KSE sg na innej stronie, czyli: https://raporty.pse.pl/ i
zmieniono raportowanie z JWCD/nJWCD na Generatory/Magazyny/OZE, moze stad az tak
duze rozbieznosci. Po zebraniu danych za caty miesigc, po tym jak zmieniono rynek bilansujgcy
w pofowie czerwca, wydaje sie, ze od kolejnego miesigca powinno by¢ lepiej. Ano zobaczymy,
bo w lipcu dane z ENTSO-E przystali po staremu. Wytwarzanie ee ze zrédet gazowych wyniosto
w lipcu 1 308 249 MWh.

W lipcu metanowiec ,Prism Courage” przywiézt ze Stanéw Zjednoczonych do Swinoujicia
trzechsetny juz transport skroplonego gazu ziemnego. Od uruchomienia terminalu w
Swinoujéciu Orlen/PGNiG odebrat prawie 24 miliony ton surowca. taczny wolumen wszystkich
300 dostaw wynosi okoto 358,9 TWh, co odpowiada 23,6 min ton LNG (ponad 31,2 mld m3
gazu ziemnego). Najwiecej dostaw LNG dotarto do Swinoujécia z Kataru - 143, z USA pochodzity
134. Na kolejnych miejscach znalazty sie Norwegia — 14 tadunkdw, Nigeria — 3, Trinidad i
Tobago réwniez z 3, Egipt — 2 tadunki, a takze Gwinea Réwnikowa — 12.

Ze statystyk warto przywotaé i odnotowaé BP Outlook?, ktéry na 2024 r. pojawit sie 10 lipca.
BP w swojej analizie podniosto prognozy dotyczace popytu na rope i gaz ziemny ze wzgledu na
spowolnienie przejscia gospodarki swiatowej na czystg energie. Brytyjczycy przewidujg, ze
popyt na rope naftowg wyniesie okoto 97,8 min barytek dziennie (b/d) w 2035 r. zgodnie z
obecnym scenariuszem trajektorii BP, co oznacza wzrost o ponad 5% w porédwnaniu z
ubiegtoroczng projekcjg. Zapotrzebowanie na gaz w 2035 r. jest o 3% wyisze niz
prognozowano w ubiegtym roku. Prognozy BP dotyczgce emisji CO, sg wyzsze niz w ubiegtym
roku, ale przewiduje sie, ze poziomy emisji bedg nizsze do 2050 r. zaréwno przy obecnej
trajektorii, jak i scenariuszu zerowej emisji netto. Z mojej gazowniczej perspektywy BP pisze,
ze wielkos$¢ popytu na gaz ziemny zalezeé bedzie od tempa transformacji energetycznej. |
mysle, ze my w Polsce szczegdlnie dobrze powinnismy to zapamietad.

Prognoza koncentruje sie na dwdch scenariuszach: obecnej trajektorii i zerowej emisji netto.

1 Mozna na przyktad zobaczy¢ tutaj: https://emp.pw.edu.pl/ ustawiajgc ostatnie 90 dni jak storice ‘znikto’ — znikty po prostu
zapisy. Nie fizyczne zjawisko tylko rekordy, dane. Instrat, ktéry pobiera dane z Entso-e, z kolei juz sie przestawit na nowe
kolumny i pokazuje, ze pierwsza dekada czerwca byta bez generacji pradu: https://energy.instrat.pl/system-
elektroenergetyczny/produkcja-entsoe/.

2 Por.: https://www.petrolnet.pl/orlen-odebral-w-swinoujsciu-300-ladunek-Ing/ takze Sikora A., "Polskie LNG w pierwszym
kwartale 2024 roku"; CIRE https://www.cire.pl/artykuly/opinie/polskie-Ing-w-pierwszym-kwartale-2024

Sikora A., "Polskie LNG w drugim kwartale 2024 roku"; CIRE 02/07/2024 https://www.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-
cire-24/polskie-Ing-w-drugim-kwartale-2024

3 https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/energy-outlook/energy-outlook-downloads.html;
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Obecna trajektoria ma na celu uchwycenie szerokiej $ciezki, po ktérej obecnie porusza sie
globalny system energetyczny, podczas gdy zerowa emisja netto bada, w jaki sposdb rézne
elementy systemu energetycznego mogg sie zmieni¢, aby osiggnac znaczng redukcje emisji
ditlenku wegla. BP spodziewa sie, ze popyt na LNG wzrosnie "gwattownie" w najblizszym
czasie, ale perspektywy po 2030 r. stajg sie coraz bardziej zalezne od tempa transformacji,
zwlaszcza w Europie i Azji, ktére polegajg na imporcie LNG, aby zaspokoié rosngce
zapotrzebowanie na gaz ziemny. Popyt na LNG rosnie "solidnie" w pierwszej czesci prognozy,
napedzany rosngcym popytem w gospodarkach wschodzgcych, w tym w Chinach, poniewaz
rosngce wykorzystanie gazu ziemnego w tych gospodarkach jest w duzej mierze zaspokajane
przez importowany LNG.
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bp Energy Outlook: 2024 edition
Rys. 1. Prognozy zapotrzebowania na gaz ziemny do 2050 r. w scenariuszach BP (w regionach
i dla réznych sektorow gospodarki).
Zrédto: BP Energy Outlook 2024.

Do 2030 r. popyt na LNG bedzie 0 40 proc. i 30 proc. wyzszy od poziomu z 2022 r., odpowiednio
przy obecnej trajektorii i zerowej emisji netto. BP twierdzi, ze gtdwna rdznica miedzy tymi
dwoma scenariuszami do 2030 r. odzwierciedla kontrastujgce trendy w UE i Wielkiej Brytanii.
Przy obecnej trajektorii popyt na LNG w UE i Wielkiej Brytanii wzrosnie do 2030 r., poniewaz
nadal dostosowujg sie one do utraty importu gazu ziemnego za pomocg rosyjskich rurociggow.
Z kolei, w zerowe] emisji netto, wieksze przejscie na alternatywne zrédta energii w potgczeniu
z szybszym wzrostem efektywnosci energetycznej oznacza, ze do 2030 r. popyt na LNG w UE i
Wielkiej Brytanii bedzie nizszy niz w 2022 r., cho¢ nadal powyzej poziomow z 2021 r., czyli
przed wojng w Ukrainie. W obecnej sytuacji popyt na LNG wzrosnie o ponad 25 proc. w ciggu
kolejnych 20 lat. Wedtug BP ten wzrost popytu wymaga nawet 300 mld m3 dodatkowych mocy
skraplania, ktére zostang uruchomione po 2030 r. Z kolei, wzrost popytu na LNG do 2030 r.
przy zerowej emisji netto zostanie odwrdcony w ciggu nastepnej dekady, a do 2050 r.
Swiatowy handel LNG bedzie o okoto 40 proc. nizszy niz w 2022 r., co oznacza, ze nie s3
wymagane zadne dodatkowe zdolno$ci skraplania poza tymi, ktére sg juz w budowie. BP
twierdzi, ze ten poszerzajacy sie zakres wynikdw zwieksza niepewnos¢ zwigzang z



inwestycjami w instalacje LNG, ktdrych ekonomiczny okres eksploatacji zazwyczaj wynosi 15-
20 lat.

Natural gas production by region Russian natural gas exports
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bp Energy Out k: 2024 edition
Rys. 2. Wydobycie gazu ziemnego w regionach i eksport Rosji do 2050 r. w scenariuszach BP.
Zrédto: BP Energy Outlook 2024.

Wzrost popytu na LNG po 2030 r. przy obecnej trajektorii jest napedzany wytacznie przez
utrzymujacy sie silny wzrost w gospodarkach wschodzgcych (z wytgczeniem Chin), przy czym
Indie odpowiadajg za jedng trzecig tego wzrostu.

BP twierdzi, ze ogdlny wzrost Swiatowego handlu LNG jest hamowany przez spadajacy popyt
w Europie w miare odchodzenia regionu od gazu ziemnego oraz w Chinach, gdzie wzrost
dostaw rurociggami z Rosji zmniejsza zapotrzebowanie na import LNG.

Popyt na LNG w gospodarkach wschodzacych o zerowej emisji netto rowniez bedzie nadal rést
w latach 2030., zanim osiggnie szczyt pod koniec dekady, ale wzrost ten jest z nawigzka
rownowazony przez gwafttowne spadki w gtdwnych osrodkach popytu w Europie i
rozwinietych gospodarkach azjatyckich, poniewaz wykorzystanie gazu w tych gospodarkach
jest wypierane przez rosnacg elektryfikacje i przejécie na niskoemisyjne zrodta energii. —
powiedziat BP.*

W lipcu mielismy tez informacje, ze Orlen (przez biuro PGNiG w Monachium) zawart kontrakt
z ZSE na dostawy LNG przez Litwe (terminal Ktajpeda) i Polske (GIPL) do Stowacji (Vyrava).
Spotka ZSE jest drugim co do wielkosci dostawcyg gazu na Stowacji, a zakontraktowane ilosci
pokryjg okoto 30 proc. zapotrzebowania ZSE Energia w ciggu roku, ale nie podata dalszych
szczegbtdéw, poza tym, ze dostawy do FSRU Independence w Ktajpedzie zostang zrealizowane
w 2025 r. Dostawy gazu bedg transportowane za posrednictwem gazowego potaczenia

4 Por.: https://Ingprime.com/europe/bp-expects-Ing-demand-to-grow-up-to-40-percent-by-2030/116995/
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miedzysystemowego Polska-Litwa (GIPL) do polskiego systemu gazowego, a nastepnie
przesytane na Stowacje za posrednictwem interkonektora Vyrava.>
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Rys. 3. Lokalizacja i mozliwe rozptywy gazu ziemnego w punkcie Vyrava.
Zrédto: www.tsoua.com/en/

Wedtug Orlenu (od maja 2022 firma korzysta z terminalu w Kfajpedzie, gdzie odebrano wg
wiedzy ISE 11 transportdw) po raz pierwszy (przynajmniej wedtug oficjalnych komunikatéw)
stowacka spotka bedzie importowac gaz ziemny z kierunku pétnocnego, a cena gazu w ramach
kontraktu bedzie ustalana w sposdb komercyjny.

W zesztym miesigcu terminal FSRU, obstugiwany przez KN Energies, wznowit dziatalnos¢ po
prawie miesiecznym przegladzie technicznym w duriskim Lindg °.

W tym kontekscie warto w paru zdaniach opisac transakcje, ktéra w mojej opinii bedzie miata
znaczenie takze dla polskiego rynku. Szwajcarska firma MET Group (spotka cérka lokowanego
w Singapurze funduszu Keppel”), zajmujaca sie handlem energia® zawarta 10-letnig umowe
na zakup LNG od Shell. Wedtug MET gtéwnym celem firmy jest ,,zaopatrywanie europejskich
klientéw w amerykanski LNG, a dtugoterminowa umowa na bazie FOB (free on board) jeszcze
bardziej zdywersyfikuje portfel dostaw LNG, pomagajgc zapewni¢ bezpieczeristwo dostaw dla
klientéw w catej Europie, poczgwszy od popytu na wtasne elektrownie gazowe, a skoficzywszy
na energochtonnych przedsiebiorstwach przemystowych oraz MSP i gospodarstwach

5 Por.: https://tsoua.com/en/news/ukrainian-traders-have-received-expanded-access-to-Ing-terminals-in-
poland-and-the-baltic-states/

6 Por.: https://Ingprime.com/contracts-and-tenders/slovakias-zse-polands-orlen-ink-Ing-supply-deal/116638/
7 https://www.keppel.com/en/who-we-are/about-keppel/

8 https://group.met.com/en
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domowych”. Nie podano dalszych szczegétéw dotyczacych transakcji. MET zawart we
wrzesniu ’23° 20-letnig, niewigzacg umowe z amerykanskim operatorem terminali LNG
Commonwealth LNG na zakup 1 mIn ton LNG z proponowanego zaktadu LNG w Cameron w
stanie Luizjana (moc 9,3 min ton LNG). Firma posiada dtugoterminowe rezerwacje mocy
regazyfikacyjnych w Niemczech, Chorwacji i Hiszpanii, a w ostatnich latach importowata je do
oémiu réznych krajéw. Obejmuje to kraje basenu Morza Srédziemnego (Grecja, Wtochy,
Chorwacja, Hiszpania), Europe Pétnocno-Zachodnig (Wielka Brytania, Belgia, Niemcy) i region
nordycki (Finlandia). W 2023 r. MET dostarczyt do Europy ponad 30 fadunkéw LNG. Spétka
posiada prawa do zdolnosci przepustowych w chorwackim terminalu FSRU i w kwietniu 21
odebrata pierwszg dostawe w terminalu Krk!°. Ponadto MET ma wykupione moce
regazyfikacyjne w terminalu importowym LNG w niemieckim Lubminie, nalezgcym do
Deutsche ReGas!¥1?,

A do Mukran wtasnie w lipcu (4/07/24) przyptynat z Lubmina drugi FSRU?3,

Rys. 4. FSRU Neptune (wybudowany w 2009 r. pojemno$¢ 145 000 m3).
Zrédto: Deutsche ReGas

»[...] Jednostka w 50 proc. nalezy do Hoegh LNG i jest czarterowana przez Deutsche ReGas od
francuskiego TotalEnergies. Po opuszczeniu Lumbin, Neptune znajdowat sie przez okoto
miesigc w Fayard, w duniskim porcie Odense, aby zakonczy¢ prace przygotowawcze przed

% Por.: https://Ingprime.com/europe/commonwealth-inks-non-binding-Ing-supply-deal-with-met/90742/
10 https://Ingprime.com/europe/met-delivers-its-first-Ing-cargo-to-croatian-fsru/18338/

11 https://Ingprime.com/europe/deutsche-regas-launches-germanys-second-Ing-import-terminal/70830/
12 Opr. Na podstawie: https://Ingprime.com/americas/met-shell-ink-10-year-us-Ing-supply-deal/116740/
13 https://Ingprime.com/europe/deutsche-regas-says-second-fsru-arrives-in-mukran/116294/
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wdrozeniem go do terminalu Mukran LNG na wyspie Rugia. Przed przybyciem Neptuna w
terminalu znajdowat sie zbudowany w 2021 roku Energos Power o pojemnoséci 174 000 m3ud,
nalezacy do amerykanskiej firmy Energos Infrastructure. W czerwcu ubiegtego roku Deutsche
ReGas podpisata umowe z rzgdem RFN na podczarter FSRU dostarczonego w 2021 roku przez
Hudong-Zhonghua. Deutsche ReGas przejat czarter Energos Power w pazdzierniku ubiegtego
roku. Co wiecej, Deutsche ReGas odebrat pierwszy tankowiec LNG w Mukran w marcu w
ramach fazy rozruchu, a w kwietniu otrzymat pozwolenie na eksploatacje obiektu. W zesztym
miesigcu Deutsche ReGas przenidst Energos Power na morze, przed przybyciem drugiego
FSRU. FSRU beda umieszczone obok siebie przy nabrzezu nr 12 w porcie Mukran. W ciggu
najblizszych kilku dni drugi statek regazyfikacyjny Energos Power bedzie réwniez stacjonowat
obok Neptuna. Rzecznik Deutsche ReGas powiedziat LNG Prime, ze "terminal jest nadal w
trakcie rozruchu pod warunkiem uzyskania pozwolenia"4.

Terminal Mukran bedzie oferowat roczng zdolno$é regazyfikacyjng do 13,5 mld m3 gazu
ziemnego i bedzie w stanie pokry¢ do 15 proc. catkowitego zapotrzebowania Niemiec na gaz
ziemny. Polska zuzywa ostatnio 16-18 mld m3/r a terminal w Swinoujéciu po rozbudowie
bedzie miat ok. 8 mld m3 zdolnosci regazyfikacyjnych rocznie®>. Deutsche ReGas twierdzi, ze
»prywatnie finansowany terminal ma najwiekszg przepustowosé ze wszystkich niemieckich
terminali LNG i odgrywa "centralng role" w zaopatrywaniu wschodnich Niemiec, odbiorcow
przemystowych w potudniowo-zachodnich Niemczech i sgsiednich krajach Europy
Wschodniej”. Co bardzo wazne (takze w kontekscie planéw przesytania wodoru) w sktad
terminalu Mukran wchodzi rurocigg Ostsee Anbindungsleitung (OAL)*. Niemiecka firma
Gascade zbudowata gazociag, ktéry tgczy terminal LNG w porcie Mukran z niemieckg siecig
przesytowg gazu w Lubminie. Belgijski Fluxys kupit w kwietniu br. udziaty w tym rurociggu®’.
(Pytam sie, dlaczego nie GAZ-SYSTEM, a moze jeszcze lepiej EuRoPolGaz?) Terminal jest
potgczony z gazociggiem poprzez punkt wejscia o nazwie Baltic Energy Gate (BEG). Liczacy
okoto 50 kilometréw OAL taczy terminal LNG w porcie Mukran na wyspie Rugia z Lubminem,
gdzie jest potgczony z siecig rurociggdw. Dzieki tej inwestycji Fluxys pogtebia wspdtprace z
GASCADE: obaj operatorzy systemow przesytowych sg juz wspoétwiascicielami rurociggdw NEL
i EUGAL.

 ibidem

15 https://www.gaz-system.pl/pl/terminal-Ing/program-rozbudowy-terminalu-lng.html

16 https://www.gascade.de/en/our-network/our-pipelines/oal

17 por.: https://Ingprime.com/europe/fluxys-buys-stake-in-mukran-Ing-pipeline/109876/;
https://www.fluxys.com/en/news/fluxys-deutschland/2024/240408_news_oal_share_acquisition
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Rys. 5. Ostsee Anbindungsleitung (OAL).
Zrédto: www.gascade.de/en/our-network/our-pipelines/oal

W czerwcu Deutsche ReGas zaprosit rynek do wyrazenia zainteresowania mocg
regazyfikacyjng w zaktadzie Mukran FSRU w latach 2024-2027, ale jak rozumiem na nowe
zdolnosci jeszcze nikt sie nie zgtosit. TotalEnergies poinformowat juz w ’23 r, ze zakontraktowat
zdolno$¢ regazyfikacji na poziomie 2,6 mld m3/r., a szwajcarska (w/w) firma handlowa MET
Group réwniez zarezerwowata moce produkcyjne w obiekcie FSRU tgcznie 3,6 mld m3.



Z kolei panstwowy operator terminali LNG Deutsche Energy Terminal (DET) poinformowat w
lipcu, ze ogtosi nowe aukcje przepustowosci dla swoich zaktadéw FSRU w Brunsbuttel i
Wilhelmshaven po tym, jak w ostatniej (lipcowej) rundzie marketingowej nie otrzymat
zadnych ofert. W trzech rundach aukgji, ktore odbyty sie miedzy 13 czerwca a 3 lipca ‘24, DET
zaoferowat produkty krétkoterminowe na 2025 r., a takze produkty dtugoterminowe na lata
2025-2029 dla mocy regazyfikacyjnych w terminalach LNG Brunsbittel i Wilhelmshaven 1. "Te
produkty nie zostaty wprowadzane do obrotu. Ogélnie rzecz biorgc, rundy marketingowe bez
ofert nie sg niczym niezwyktym i sg czescig zachowania rynku. Ten wynik nie byt dla nas
zaskoczeniem. Niskie ceny gazu w Europie stanowig obecnie niewielkg zachete do importu
LNG. W tej chwili pierwszeinstwo majg tadunki kierowane do Azji, gtéwnie ze wzgledu na
sytuacje cenowa" — to stanowisko DET'8. Jako regulowane przedsiebiorstwo federalne, DET
publikuje specyfikacje cenowe Niemieckiej Federalnej Agencji ds. Sieci. Z kolei
przedsiebiorstwa nieregulowane majg swobode w ustalaniu swoich cen. Ponadto terminale
DET podlegajg unijnemu prawu konkurencji w zakresie ustalania cen.

2023 2024 2025 2026 | 2027 | 2028 | 2029
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

BBUO1 0% 0% 00% i

Date of offering 10/23 06/24

STDO1 abo 0% 00

Date of offering 12/23 and 08/24* 08/24*

WHV01 0% 0% 00
Date of offering 10/23 06/24

WHV02 thd

Date of offering deferred to August Q1/25

I short-term capacity
[ Long-term capacity; including the mandatory 10% marketed short-term
Available capacity

*A first tranche of about 50% was sold in 12/23, the remaining 50% in 2024 and the long-term capacities will be offered 08/24 earliest.
** Any owner of long-term capacity in 2027 ADP will have the option to acquire capacity in 2028 in case the operation of that terminal is extended, at a price to be published in
2027. This procedure repeats in 2028 for capacities in 2029.

Rys. 6. Oferowane w ostatnich aukcjach zdolnosci regazyfikacyjne DET.
Zrédfto: DET.

Lipiec jest pierwszym miesigcem w tym roku, w ktérym dotychczasowe poziomy zattaczania
magazyndow gazu wyprzedzajg to, co jest potrzebne do wypetnienia ich do 1 listopada. W tym
tempie wielko$¢ zattaczania musi spasé do 87% Sredniej 5-letniej (w lipcu byto to 92% ), aby
zapobiec przedwczesnemu ich wypetnieniu. Rynek jest na dobrej drodze, aby do potowy
sierpnia osiggng¢ poziom 90% wyznaczony przez UE.

18por.: https://Ingprime.com/europe/german-Ing-terminal-operator-gets-no-bids-in-latest-capacity-
auctions/117640/
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Rys. 7. Europejskie magazyny gaz ziemny — wypetnianie - stan na lipiec 2024 r. z projekcjg na
koniec roku. [mln m3/d]
Zrédto: GIE.

TTF front-month drops as EU storages reach tank top in 2023
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Rys. 8.Europejskie magazyny gaz ziemny — wypetnianie-stan na poczatek 3 dekady lipca 2024r.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights; GIE.

EIA prognozuje wzrost eksportu skroplonego gazu ziemnego, a takie wyisze ceny gazu
ziemnego w Henry Hub oraz wzrost cen ropy naftowej Brent na poczatku 2025 r.,,
przedstawiajgc jednoczesnie oczekiwania dotyczgce magazynowania gazu pod koniec sezonu
zattaczania. EIA uwaza'®, ze cena spotowa gazu ziemnego Henry Hub wyniesie $rednio prawie

19 Opr. Na podstawie https://www.eia.gov/



2,90 USD/MMBtu w drugiej potowie tego roku, w poréwnaniu ze $rednig roczng okoto 2,10
USD za MMBtu, a w 2025 r. osiggnie Srednio 3,30 USD. Prognoza (robiona jeszcze przed
huraganem Beryl) przewiduje, ze eksport brutto skroplonego gazu ziemnego z USA pozostanie
niezmieniony w 2024 r. w poréwnaniu z 2023 r. na poziomie 12 bcf/d (0,3399 mld m3/d) choé
nadal jest na dobrej drodze do wzrostu do 14 bcf/d (0,3965 mld m3/d)?° w 2025 r. EIA
stwierdzita, ze srednia cena ropy Brent osiggnie 88 USD za barytke w 2025 r., co oznacza wzrost
z 86 USD za barytke w 2024 r.

Pomyslatem sobie, ze moze warto napisaé, aby wrdéci¢ do pomystéw z 2007 r. i znowu
porozmawiac z algierskim Sonatrach co do mozliwosci dostaw gazu ziemnego, a moze tez LPG
do Polski. Europa juz kupuje wiecej gazu ziemnego z Algierii. Obserwujemy powrdt do wiekszej
ilosci gazu rurociggowego do Hiszpanii, a mniej do Wtoch od poczatku roku. Wiecej
algierskiego gazu rurociggowego do Hiszpanii pozwala na przeptyw wiekszej ilosci LNG w
innych miejscach, ktére teraz trafiajg do Hiszpanii.

. Centeron
Algerian Exports to Europe @ Global Energy Policy
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Rys. 9.Eksport Algierii do Europy.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights.

Cena spot Henry Hub wg danych EIA w ostatnim tygodniu lipca spadta o 10 centéow do 1,93
USD/MMBtu.

Cena kontraktéw terminowych Henry Hub: Kontrakt na NYMEX z sierpnia 2024 r. wygast w
na poziomie 1,907 USD/MMBtu. Cena rozliczeniowa dla kontraktu z sierpnia 2024 r. jest
najnizsza od czasu rozpoczecia handlu tym kontraktem 12 lat temu.

201 MMBtu = 1,055056 GJ; 1 Bcf = 28 327 840 m3
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Rys. 10. Zapotrzebowanie na gaz ziemny Europy (24 kraje wraz z Wielka Brytanig).
Zrédto: S&P Global Commodity Insights.

Miedzynarodowe ceny kontraktéw terminowych: na gaz ziemny wzrosty w tym tygodniu.
Wedtug Bloomberg Finance, L.P., $rednie tygodniowe ceny kontraktéw terminowych na
tadunki LNG w Azji Wschodniej wzrosty o 21 centéw do sredniej tygodniowej 12,35
USD/MMBtu. Kontrakty terminowe na gaz ziemny z dostawg w Title Transfer Facility (TTF) w
Holandii wzrosty o 43 centy do $redniej tygodniowej 10,70 USD/MMBtu. W tym samym
tygodniu ubiegtego roku (tydzien koriczacy sie 2 sierpnia 2023 r.) ceny wynosity 10,91
USD/MMBtu w Azji Wschodniej i 8,92 USD/MMBtu w TTF.

Dostawy LNG do Europy spadly z powodu wyzszych pozioméw zapasow w pofgczeniu z
oczekiwanym popytem w Azji Potudniowej i Potudniowo-Wschodniej, ktéry zacznie spadac
wraz z nadejsciem sezonu monsunowego. No i dodatkowo Europa spala mniej gazu ziemnego
W energetyce.



Europe is set to burn less gas for power this quarter
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Rys. 11. Poréwnanie wykorzystania gazu ziemnego w wybranych krajach Europy wQ3 - 23/24r.
Zrédto: S&P Global Commodity Insights.

| na dodatek, zachodnia jej czes¢ nie potrafi obejs¢ sie bez gazu z Rosji, a teraz pod postacia
LNG, szczegdlnie gdy amerykaniskie metanowce ptyng do Azji. tadnie zobrazowat to w lipcu
Bloomberg, konstatujgc, ze ,[...] Wydaje sie, ze Europa nie moze pozby¢ sie swojej zaleznosci
od rosyjskiego skroplonego gazu ziemnego. Rosja byta bliska stania sie najwiekszym dostawca
do regionu w lipcu po tym, jak przeptywy w USA spadty w zwigzku z przestojem i wyzszymi
cenami w Azji. Luka w dostawach do Europy Zachodniej jest obecnie najmniejsza od korica
2021 r.

US LNG Advantage Over Russia in Europe Narrows
Monthly imports from Russia and the US in western Europe

/Z Russia USA
6M metric tons

May Oct Jan

Rys. 12. Poréwnanie dostaw amerykanskiego i rosyjskiego LNG do Europy.
Zrédto: Bloomberg



Rozwdj sytuacji pokazuje, jak trudno jest Unii Europejskiej odzwyczai¢ sie od dostaw z Ros;ji i
w wiekszym stopniu polegaé na innych producentach. Podczas gdy przeptywy rurociggowe ze
wschodu stanowig zaledwie utamek tego, co byto przed rosyjska inwazjg na Ukraine na
poczatku 2022 r., import skroplonego gazu ziemnego z Jamatu LNG w Arktyce pozostat
stabilny. Podczas gdy UE utrudnia Rosji transport LNG na catym swiecie, sama powstrzymata
sie przed catkowitym zakazem importu. Od poczatku wojny sprzedaz do gtéwnych odbiorcéw,
Hiszpanii i Francji, nawet wzrosta. Spadek dostaw z USA pokazuje réwniez niebezpieczerstwo
zbytniego polegania na eksporcie transatlantyckim. tadunki te zazwyczaj nie majg ograniczen
dotyczacych miejsca przeznaczenia, co oznacza, ze przeptywy handlowe mogga sie szybko
zmienié, gdy ceny i popyt wzrosng poza Europa”?!. O i takie teraz mamy bezpieczeristwo i
dywersyfikacje dostaw gazu ziemnego, ktory na koniec dnia przeptyngé musi przez
,wewnetrzne morze NATO”, czyli Morze Battyckie.

Cytowany Bloomberg dalej podaje, ze ,, Wedtug wstepnych danych catkowity import LNG w
Europie Pétnocno-Zachodniej spadt w lipcu o prawie 20% w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem. W pewnym stopniu wynika to z letniego zastoju w popycie, ale jest to ostrzezenie,
ze zapasy mogg szybko wyschnaé, gdy azjatyccy konsumenci bedg sktonni zaptaci¢ wiecej.
Katar, trzeci co do wielkosci dostawca w regionie po USA i Rosji, rowniez ograniczyt w tym
miesigcu dostawy do europejskich przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.Eksport z USA do
Europy spadt po tym, jak zaktad Freeport LNG w Teksasie zawiesit zatadunek na ponad dwa
tygodnie z powodu huraganu Beryl. Egipt réwniez pojawit sie jako nabywca, poniewaz kraj ten
zmaga sie z niedoborami energii, co jeszcze bardziej zwieksza globalng konkurencje”.

Premia dla Azji wobec Europy wynosi okoto 5 mIn USD za jedng dostawe, co jest wiecej niz
wystarczajgce, aby zrekompensowac koszty transportu.

Jak podaje Reuters za Kpler: ”[...] Import LNG do Europy spada z miesigca na miesigc od
grudnia, kiedy wynidst 11,75 min ton, czyli prawie dwukrotnie wiecej niz oczekiwano w lipcu.
Zmiany w globalnych przeptywach LNG mozna przypisa¢ wyzszej cenie w Azji, przy czym
tadunki spotowe z dostawg do Azji Pétnocnej sg wyceniane na 12,00 USD/MMBtu w tygodniu
do 26 lipca. [...] Chiny, najwiekszy na $wiecie nabywca LNG, sg na dobrej drodze do importu
6,41 min ton w lipcu, w poréwnaniu z 5,80 mln w czerwcu i najwyzszym od kwietnia poziomem
dostaw.

Prognozuje sie, ze Indie, czwarty co do wielkosci importer LNG w Azji, odnotujg w lipcu 2,61
mlin ton, w poréwnaniu z 2,60 min w czerwcu i najwiecej od pazdziernika 2020 r.

Pod pewnymi wzgledami utrzymujacy sie wzrost importu LNG do Indii jest zaskakujacy,
poniewaz ten pofudniowoazjatycki kraj ma tendencje do ograniczania dostaw w obliczu
wyzszych cen.

Cena spot ros$nie od najnizszego poziomu 8,30 USD za mmBtu w 2024 r. na poczatku marca, a
od potowy kwietnia utrzymuje sie powyzej 10 USD, czyli poziomu, ktéry w przesztosci
powodowat, ze Indie, a nawet Chiny, ograniczaty zakupy spotowe, poniewaz LNG staje sie
niekonkurencyjny na ich rynkach krajowych.

21 https://www.bnnbloomberg.ca/business/international/2024/07/30/russian-Ing-clout-in-europe-strengthens-as-us-ships-
head-to-asia/?utm_source=substack&utm medium=email



https://www.bnnbloomberg.ca/business/international/2024/07/30/russian-lng-clout-in-europe-strengthens-as-us-ships-head-to-asia/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.bnnbloomberg.ca/business/international/2024/07/30/russian-lng-clout-in-europe-strengthens-as-us-ships-head-to-asia/?utm_source=substack&utm_medium=email

Jest prawdopodobne, ze silny wzrost gospodarczy Indii utrzymuje popyt na LNG na wysokim

poziomie, zwtaszcza ze paliwo to jest zwykle wykorzystywane w procesach przemystowych, a

nie do wytwarzania energii elektrycznej”.??

LNG IMPORTS BY ASIA, EUROPE

LNG imports by Asia vs Europe vs Asia spot LNG price
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Rys. 13. Poréwnanie importu LNG do Aziji i Europy i ceny spot w Azji.

Zrédfto: Reuters; Kpler, LSEG. Grafika Clyde Russell 29/07/24

Global share of LNG imports versus gas prices
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Rys. 14. Globalny, procentowy udziat LNG i ceny [USD/MMBtu}.
Zrédto: ICIS

22 por.: https://www.reuters.com/markets/commodities/asias-Ing-imports-shift-higher-europes-fades-russell-2024-07-29/;
https://www.marketscreener.com/quote/commodity/CRB-COMMODITY-INDEX-16179/news/Asia-s-LNG-imports-shift-
higher-as-Europe-s-fades-Russell-47489646/; https://boereport.com/2024/08/01/us-Ing-exports-fall-again-in-july-on-
freeport-Ings-slow-restart/
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| na zakoniczenie dwa stowa o nowe;j , Strategii wodorowej Niemiec” - update z lipca 2024 r.
dotyczacy importu wodoru. Niemcy pokazaty nowg strategie importu wodoru, ktdra zostata
wiasnie w lipcu zatwierdzona przez Berlin. Strategia ta zaktada sprowadzenie do kraju okoto
2,73 min ton niskoemisyjnego wodoru do 2030 roku.

Zaktualizowana strategia wodorowa rzgdu niemieckiego, ktéra zostata opublikowana w 2023
r., zaktada, ze 50-70% zapotrzebowania na woddr w 2030 r. 95-130 TWh zostanie zaspokojone
przez import. Zapotrzebowanie to wynositoby do 2,3 min ton. Warunki strategii obejmuja
wsparcie dla czystego wodoru, amoniaku, metanolu, benzyny ciezkiej, a takze innych
no$nikéw, takich jak ciekte nosniki wodoru organicznego (LOHC). Ich wsparcie wynika z
pomocy, jakiej udzielajg, pomagajac krajowi w zaspokojeniu jego potrzeb importowych.
Oprocz wsparcia strategia wspomina réwniez o potrzebie zapewnienia Niemcom przestrzeni
do wspdtpracy z innymi krajami europejskimi w kwestiach regulacyjnych, a takze potencjatu
produkcyjnego i infrastruktury.

Rzad federalny zasugerowat, ze "rurociggi wodorowe mogtyby zaspokoi¢ wiekszos¢ popytu
importowego, przy czym statki przewozgce pochodne wodoru majg gtéwnie umozliwi¢ import
» Z regionow, ktdre nie mogq byc potgczone rurociggiem z przyczyn technicznych i
ekonomicznych«".

Strategia zostata zatwierdzona 24 lipca, a niemiecki rzad stwierdzit, ze "do 2045 roku
zapotrzebowanie kraju moze wzrosng¢ do 500 TWh wodoru i okoto 200 TWh pochodnych
wodoru". W komunikacie czytamy: "Celem jest jak najszersza dywersyfikacja Zrodet dostaw" .23
Jak mi brakuje w Polsce tak jasnych, strategicznych komunikatéw.

23 https://www.reuters.com/business/energy/german-government-signs-off-hydrogen-import-strategy-2024-
07-24/



